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| dati
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Nonostantei tanti fattori di crisi,che caratterizzand QI (fésdiitein&zionalef QI y R IRYSS yf (025 Mé@nhgloher 2022 ¢ stato meno negativodel previsto. Sembraguasichelo shock
inizialedellaguerrasiastato nel tempo in qualchemodo metabolizzatoguantomenosul pianoeconomico grazieanchead adeguatecontromisure(es politiche di sostegnaoalleimpresee al
consumo) Piu prudenti le previsioniper il 2023a causadellapersistenteinstabilita,in particolaredi natura geopolitica,mentre la pressionesui prezzidei beni energeticisembraessersil
momentoattenuata,con effetti positivid dzf f QS @d fdredzialicéhstBo fortemente cresciutisoprattutto nel secondosemestredel 2022

Per fronteggiarela forte spinta inflazionistica,la Bce dopo i precedentiinterventi del 21 dicembre 2022 e R {8 fefibraio 2023 dal 22 marzo p.v. portera il tasso sulle operazionidi
rifinanziamentaoprincipalie del 3,50% (era3,00%), quello perrifinanziamentomarginaledel 3,75% (era3,25%) e suidepositiovernight3,00%(era2,50%).

| varifattori R Q A Yy & Sopraciafi, kdlemeal rialzodei tassi,necessariger ridurre le spinteinflazionistichejncidono negativamentesulle attivita economiche siaa causadelleincertezze
chealimentano siaper gli effetti sullesceltedi consumoe R QA Yy @S a G A YSy i 2
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€ 1. | dati macroeconomici o Mondo, UE 27 /Euro zona

Il calodei prezzidel gasnaturale é ancheil risultato dellaforte diminuzionedelladomandadovuto, siaa contingentifattori climatici(invernipiu caldi),siaalle politiche ambientalitendenti a
ridurref QA Y téhc&nibastibilifossili

Seconda dati Eurostat, il consumonei paesiUE27 nel periodoagosto2022-marzo2023 comparatoconla mediadei consumidello stessoperiododei 5 anniprecedenti(2017-2022), & sceso
del 19,3% con punte superiorial 40%in paesicomeFinlandiaLituaniae Svezia

Riduzione % dei consumi di gas naturale nei paesi europei.
(agosto 2022marzo 2023 vs media stesso periodo anni 20Q22)
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[ QA y deifénngeniin precedenzalescrittiha comportato, comedetto, unaforte crescitadei prezzial consumoin tutti i principalipaesieuropei Laspintaversof Q Isifé flego ridotta a
partire daottobre 2022 siaper il ridimensionamentalei prezzidelle materie prime energetiche siaper le politichemonetarieattivate dalle varie banchecentrali(rialzodei tassi)

Perquantoriguardail cambioUSD/EURa monetaeuropea,dopo la significativaflessionenellaprima meta del 2022, haripresoforzaportandosidi nuovoal di sopradella parita, conquella
statunitense

Andamento % mensile dei prezzi al consurfada). Tasso di cambio USD per 1 EUR
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Dopoun 2022 di aumentia doppiacifra dei prezzidi molte delle principalimaterie prime utilizzateR I £  Q A sfdRsistedl ik Ibrd netta flessione accentuatadalla gia citata incertezza
sulleprospettiveeconomichea breve,chene hannocontratto ladomanda

Variazione % dei prezzi sui mercati internazionali

(anno/anno)
Energia Var% 1 anno Industria Var % 1lanno Agricoltura Var % 1 anno
Crude Oil (USD/Bbl) -15,7% Copper (USD/Lbs) -11,3% Soybeans (USD/Bu) -3,6%
Brent (USD/Bbl) -9,7% Steel (CNY/ton) -9,6% Wheat (USD/Bu) -16,2%
Natural gas (USD/MMBbI) -43,7% Iron Ore (USD/ton) -5,1% Coffee (USD/Lbs) -20,0%
Natural gas (TTF, EUR/kWh) -46,2% Lithium (CNY/ton) -17,9% Sugar (USD/Lbs) 18,4%
UK Gas (Gbp/thm) -43,4% Platinum (USD/t.0z) -13,5% Cotton (USD/Lbs) -30,7%
Coal (USD/ton) -12,2% Titanium (USD/Kg) 17,2% Tea (USD/Kg) -3,5%
Cobalt (USD/t) -53,4% Rice (USD/cwt) 10,9%
Legenda Lead (USD/1) -10,1% Sunflower Oil (USD/t) -29,3%
Bb (barile) A_Iumlnum (USD/t) -30,3% Corn (USD/Bu) -1,0%
MMBtu (milionidi Btu-Britishtermal unit) Zl_nc (USD/t) -18,0%
. Nickel (USD/t) 5,4%
t.oz (troy oncia)
Bu (bushel) Molyb_de num (USD/Kg) 119,4%
Thm(therm) PaIIac_ilu m (USD/t.0z) -41,4%
Rhodium (USD/t.0z) -43,0%

GBRSterlinabritannica)
CNY(Renminbtinese)

Fonte: Trading Economics
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IPIIR S 2706l D trimestre del 2022haregistratoun aumentodel +1,8%rispetto allo stessatrimestre R S f { récydgride,

VARIAZIONE % DEL PIL (anno su anno) EURO-ZONA e

Paesi 3°T21 4°T21 1°T722] 2° 722 3°T22] 4°T 22
mostrandoi segnidi un certo rallentamenta Austria 52 6.4 8.4 6.2 > 2.7
Peril 2022 grazieal buon andamentodella prima parte R S f f GQilstifnd @na crescitacomplessivadel 3,3% con un forte (E;e;)?;o 2; 2; 2’2 g’; é’i i’j
ridimensionamentopero nel 2023(+0,3%). Croazia 14,7 | 101 7.6 8,5 55 n.d.
. . . . Estonia 9,2 7,2 4,5 0,2 -2,3 n.d.
Vasegnalatan positivochet S&PGlobalPMI (PurchasingManagerindex) Flashdellaproduzionepert Q Szdrid@asatosu Un Ieinjandia 3.1 29 32 26 11 0.0
campione di oltre 5.000aziendehasegnatoa febbraio2023un aumento,salendoa 52,3 punti dai50,3 digennaio[ Q| dzYeS|y#rdh&a 3,6 5,0 4.8 4,2 1 0,5
guidatosoprattutto dal settore terziario (da 50,8 a 53,0), mentre la variazionedi quello manifatturiero & stata pit modesta(da |Germania 1.8 | 12 351 171 141 11
489a504) Grecia 11,7 8,3 7,9 7,1 2,8 n.d.
: ) Irlanda 10,2 | 139 | 119 | 122 | 106 | 157
[ QF y R I délBNMIsetbrasegnalaralzy’ QS @ 2 natm nkgatigaslel previstoR S £ £ QS Supogedinvghidstoinizio2023  |'@lia ais U (O (Tt 2 T
Lettonia 4,8 2,8 5 2,7 -0,4 0,1
Lituania 5,3 5,0 4,1 2,8 2,4 -0,4
Lussemburgo | 5,1 49 2,8 1,7 3,0 n.d.
Produzione manifatturiera: variazione % tendenziale taL {9t Dt2olFt Cftl akKongl yA T|Maltal dzZNRA b MR | Rt | €39[|dzdI& | 5.2 n.d.
(aja) Paesi Bassi 54 6,1 6,6 51 3,1 3,4
Portogallo 4.4 59 12 7.4 4.9 3,1
300 Slovacchia 1,2 1,2 2.9 1,3 1,3 1,2
Dati destagionalizzati, >S50 = miglioramento rispetto al mese scorso Slovenia 4.7 104 9.6 8.3 3.9 13
Spagna 3,5 5,5 6,9 7,8 4,8 2,7
n Euro-zona 20 3,7 4,6 55 4,4 24 1,9
Bulgaria 53 5,0 51 4.5 31 21
Danimarca 3,9 6,7 4.9 3,9 3,2 1,7
Polonia 6,1 8,0 10,5 5,6 4.5 0,3
Rep. Ceca 3,8 3,5 4.6 3,5 15 0,4
Romania 6,9 2,4 4,3 3,8 4,4 5,0
Svezia 4,1 5,7 3,9 3,9 2,5 -0,6
Ungheria 6,5 7,1 7,8 6,1 3,7 0,9
UE 27 4,0 4,8 5,6 4,4 2,5 1,8
Gran Bretagna 8,5 8,9 10,5 3,9 19 0,4
Brasile 4,0 1,6 1,7 3,2 3,2 n.d.
EEEEEEEEEE R R Cina 4.9 4,0 4.8 0,4 3.9 2,9
t8sa¥fpiiisgsaratttss ¥ ——mr—r—m—mr—m—r——r——————r——r————r—— Giappone 17 0,9 0,6 1.4 15 0,6
1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 201S 2017 2019 2021 2023 Russia 3.8 55 35 -4,0 3,7 n.d.
Fonte: Destatis (DE), Federal Reserve Board (US), National Bureau of Statistics of Chingonte: S&P Global Stati Uniti 5.0 5.7 3.7 1.8 1,9 1,0
Fonte: Eurostat, OCSE, uffici statistici nazionali
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LaFederalReserveof New York pubblicacon cadenzamensileil Global SupplyChainPressurelndex (GSCRB] un indice sintetico compostoda una serie di indici normalmenteutilizzati per
misurarefenomenidiversipresentinel settore dei trasporti e dellalogistica(es Baltic Dry Index,Harpexindex, Airfreight Costindexesdel U.S Bureauof LaborStatistics,ecc) e relativi alle
principaliareegeografichdra loro interconnessequaliCing Giappone Coreadel Sud,Taiwan,GranBretagnae areaeuro.

[ QA yedip@sifda una misuradei potenzialifattori R Q A y i S KhidtdialdigrypBonsaffecting global supplychaing e di conseguenzéa pressioneesercitatad dzf f QI ygererdlS \
RSt f QS @&rifadidi tempi di consegngossonadeterminareaumentidei prezz).

Dopoil forte peggioramentadel 2021, dovuto alle conseguenzéellapandemiaf Q A yieR202Z2&progressivamentenigliorato, salvoun piccoa primavera,coincidenteconle chiusuredecise
dalle autorita cinesiper la recrudescenzalel Covid19. A gennaio2023 f Q A ynBsirad@8/ Q dzf in&ddtaflésBone dovutaalla riduzionedei tempi di consegnadelle merci (Thelargest
contributingfactorsto supplychainpressuresvere declinesn Koreandeliverytimes, Chinesealeliverytimes,and EuroAreabacklogs.

Global Supply Chain Pressure Index (GSCPI)
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N.B.: lacurvaindica ladistanzadal valoremediostandardizzatdvaloreugualea zero).

Fonte: Federal Reserve Bank of New YApplied Macroeconomics and Econometrics Center (AMEC).
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I WEF(World Economid=orum), in collaborazionecon AT Kearney,pubblicacon cadenzatrimestrale un bollettino (Global Value ChainBarometel) che monitora tre megatrend(clima,
geopoliticatecnologia)conun potenzialeforte impatto sullecatenelogistiche Perognisingolomegatrendvienefornita unabrevedescrizionedeglieventipiu significativiaccaduti,o in atto, e
in conclusioneunabrevesintesidel loro impatto sullesupplychainglobali

[ Q dzf biblletiiha é stato pubblicatoa gennaio2023e vedein crescitale minaccedi tipo climatico e geopolitico, mentre le conseguenzaegative(disruption) a livello operativo (Impacton
operationg rimangononel complessacstabili rispetto a l11° trimestre 2022

Global Value Chain BarometerGennaio2023

Climate-related disruptions’ Trend Digest - Going into Q4 2022, climate-related disruptions have further | | Most severe™ disruptions (Q4/2022)
. _ increased from their prior peak in Q3 2022 ~ Covid-19 related protests and labor
3,000 T T Climate- |~ This is driven by adverse weather effecis like torrential shortages across China
TDZE - - — - related rainfalls, storms and ﬂDDdI‘I'IgS around the globe 1n.ﬂ4 _Truckes akike across South Korea
- — disruptions —Large-scale weather events like the US deep freeze in — Hurricane Nicole disrupts Florida logistics
o December have caused severe disruptions, resulting in g
0L 02 03 04 05 06 07 06 03 20 11 12 widespread power outages and road blockages _gh's. export restrictions for chips geing to
ina
Geopolitical disruptions’ Trend Digest — Geopolitical disruptions remain elevated, driven by further —Mass protests in Peru
escalation in the Russia-Ukraine conflict, tensions in the Most frequent severe” disruptions
s -~ G - Taiwan straight and a new wave of Covid-19 in China Q4/2022
10000 e T T eopolitical . . [ }
/ - disruptions =Trade tensions have further increased globally (e.g., US
=000 4~ export control on semiconductors) Lockd 165
e L S B B A = Civil unrest has increased around the globe, with many oc
01 02 03 04 05 06 07 02 03 10 21 42 countries {e.g., Peru, Brazil, Iran) experiencing mass protests Factory Strike 95
Technological disruptions? Trend Digest —Ransomware and phishing attacks have returned to Q4 2021 Flooding 38
- levels and are currently remaining around this level
. Techn ~Firms are still advised to stay vigilant of their cybersecurity Export Control 29
! e - .
— . ) disruptions —Advances in Al technology (e.g., ChatGPT) are expected to L
$0 T e further accelerate the speed of technological disruption as Trade Restrictions 28
—— more manufacturers start to utilize their potential
01 02 OF 04 05 06 OF O 09 10 11 12 BN Occurences
Impact on operations
Operational disruption level Trend Digest — Dperational disruption levels remain at Q3 2022 level, highlighting that manufacturers were able to adjust
their operations to the elevated level of geopolitical and climate-related disruptions
o Current —Increased energy prices and high inflation rates have not significantly added to the overall operational
[+T5 i =) . ' . . = .
implications disruption level in Q4 2022 (compared to Q3 levels)
5,000 ) —Changes in China’s Covid-19 policies and the current wave of Covid-13 in China can potentially drive
— operational disruptions upwards in Q1/02 2023
01 02 O3 04 05 06 O7 08 03 10 11 12 —0Ongoing shortages of labor and (digital) talent continue to add to operational disruptions in Q1 2023

Fonte: World Economic ForugiAT Kearney
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€Y 2. La situazione in Italia

Sullabasedei dati Istat, nel 2022 il Pil a prezzicorrenti & salito del 6,8%, mentre a valori concatenati,anno

Italia: conto economico delle risorse e degli impieghi, 2022.
riferimento 2015 € aumentatodel 3,7%r rispetto al 2021 Nelcomplessodopot QI déNapBandemia,l Pilreale

. . s 4 N . < . . Valori a prezzi Valori concatenati
italiano ha realizzatodzy” Q 2 (pérforiidnce crescendopitl del 10% trascinatoversof Q ldallddihamicadei AGGREGAT! wm:: Ry

consumie dalcommercioestero

Prodotto interno lordo ai prezzi di mercato +6,8 +37
> Alp o . - . . Importazioni di beni iZi +35,9 +11,
[ QF ¥y R I 0€élilhaeidenziatonel corsodel 2022un progressivandebolimentocongiunturale passandala :"'f_'be'?'e?mz‘f"b 108 +3§
. <o, . . . Lo .. . Consumi finali nazionali , X
unacrescitadel +1,1%del lIAtrimestre, ad una flessionedel -0,1%del IV trimestre, a sintesidi una diminuzione Sposa doll famigle roadent 124 r
delvaloreaggiuntoR S t f Q Aeyikrdaanientdnél compartodeiservizi(Fonte Istat). ~Spesa delle AP 452 0.0
Le indagini sulla fiducia dei consumatorie delle imprese (Economic Sentiment Indicator-ES), condotte dal - Spesa delle ISP +153 +9.8
Direttorato generaleper gli affari economicie finanziari(DGECFINjlella CommissiondEuropeamostranouna Investiment fissi lordi +139 *9.4
fiducia ancorain crescitada parte delle imprese (indicazionecoerenteconft Q {GiobalPMI),mentre & in calo Va"al"’"_ede"esm“e - -
quelladei consumatori Oggetti & valore 214 12
Esportazioni di beni e servizi fob +214 +9.4
Italia: andamento congiunturale e tendenziale del Pil.
Var % congiunturale ESI Italia e Area euro
20,0 (trimestre precedente) 1200 (dati destagionalizzati, 2010=100)
15,0 - ',‘\
f 115,0
10,0
110,0
5,0
0,0 105,0
-5,0 100,0
-10,0
Var % tendenziale 550
-150 / (stesso trimestre anno precedente)
90,0
1°T20  2°T20 3°T20 4°T20 1°T21 2°T21 3°T21 4°T21 1°T22  2°T22  3°T22  4°TZ S € EFE® 2 FHSES §EEEE®ETRESES S
Fonte: Istat Fonte: Commissione europeBG ECFIN
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€Y 2. La situazione in Italia

Nel 2022 la produzioneindustriale € aumentatadello 0,5% rispetto al 2021, risultato di un aumentodelle attivita manifatturiere del +0,8% e di una flessionedi quelle estrattive del
-4.3% [ QF GindusBidlehdavutoun buonandamentonellaprimaparteR S f f Qér poifidusiprogressivamentaellasecondaparte (IVATRIM/IIATRIM=-0,9%).

| settori pit dinamicinel periodo consideratosonostati quelli R Sihdus@iatessile,abbigliamento,pelli e accessor{+8,1%9, dellafabbricazionedi cokee prodotti petroliferi (+6,4%), della
farmaceutica(+9,3%) e R Sindus@iaR St f QS t(B7gi NR y A O

Produzione industriale: dicembre 2022.

Dati Dati corretti
. destagionalizzati er gli effetti di calendario
SETTORI DI ATTIVITA ECONOMICA - i perg -
dic 22 ott22-dec22 dic 22 anno 22
nov 22 lug22-set22 dic 21 anno 21
. . . .. o . . B Attivita estrattiva -34 -39 -57 43
Produzione industriale: variazione % tendenziat#d) e congiunturalg(m/m). c Attivit manifatturiere A7 04 20 08
100,0 CA Industrie alimentari, bevande e tabacco +1,2 -2.1 -1.2 +1,2
Dato tendenial CB Industrie tessili, abbigliamento, pelli e accessori +1,6 -1,4 +4.8 +8,1
200 O s cC Industria del legno, della carta e stampa 08 39 150 24
\ Fabbricazione di coke e prodotti petroliferi
60,0 A co raffinati +4,0 -3,6 +33 +64
' / 'ﬂ, CE Fabbricazioni di prodotti chimici -2,0 +0,5 -116 38
[ [ Produzione di prodotti farmaceutici di base e
oo + | CF preparali farmaceutici +11.6 +2,9 +18,1 +9.3
! 1\ Fabbricazione di articoli in gomma e materie
20,0 ' ;’ 3 CG plastiche, altri prodotti della lavorazione di 03 +19 -8.1 48
f A minerali non metalliferi
| B B | N A A - . . -~
= u B . m L e Ny~ Metallurgia e fabbricazione di prodotti in metallo : ) §
00 o ..\‘/A\*--t"*“t"'q " ;/l' “*m!f"!/‘\:/- ey iy :;\' LR § CH (esclusi macchine e impianti) 12 11 6.1 48
' \ A ! Fabbricazione di computer, prodotti di elettronica
-20,0 ] \ 4 T —— ! Cl e ottica, apparecchi elettromedicali, apparecchi 04 +0,4 +99 +1,7
A £ I Dat turale |~ : misurazi i
u A ato congiunturale di misurazione e orologi
A -l
-40,0 \hf Fabbricazione di apparecchiature elettriche e
CJ apparecchiature per uso domestico non +17,2 +3.8 +274 0.6
elettriche
B e o 8 8 0 D o o s e e e e e e e o CK Fabbricazione di macchinari e attrezzature n.c.a. +4,1 +2,2 +135 +34
O I N S B L S S S B B S
§883 %ﬂ.gﬂ f5eE3s88¢E:8 %ﬂ 2¥p8Essg8Es %ﬂ.gﬂ Y5928 % CL Fabbricazione di mezzi di trasporto +2,1 +3,1 +13,6 +2,9
Altre industrie manifatturiere, riparazione e
Fonte: Istat M installazione di macchine ed apparecchiature e 03 +12 +08
D :'oi:mtura di energia elettrica, gas, vapore ed +25 62 138
Totale +1,6 -0,9 +0,1
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€Y 2. La situazione in Italia

Nel mesedi gennaio2023i prezzial consumosono aumentati dello 0,2% su basemensilee del 10,1% su +14,0 Variazione % prezzi al consunfimtera collettivitaNIC)
baseannua,rispettoal +11,6%di dicembre2022

. < s A . . . . o NNy
Laflessionedel tassoR Q A y' F & impufaldilg/sGprattutto al rallentamentodel trend di crescitadei prezzi Dato tendenziale /
dei prodotti petroliferi suimercatiinternazionalie di conseguenzauquelliinterni. 100 . .
Adicembre2022le venditeal dettagliosonodiminuite dello 0,2%in valore e dello 0,7%in volume rispetto a o ___.l‘-l""
novembre2022 mentre sonoaumentate 3,4% in valore e diminuite in volume (-4,4%) rispetto allo stesso 6.0 .‘_._‘.‘,l' Dato congiunturale
mesedel 2021 Levendite di beni alimentari sonoaumentatedel +5,6%in valore, mentre in volume sono " /
diminuite del -6,6% Stessadinamicaper le vendite dei prodotti non alimentari: +1,7%in valore, -3,1%in i
volume.
Le vendite on-line, il cui peso come modalita di acquistotende a crescere,sono caratterizzateda forti

oscillazioniancheconperiodicitamensile

£ 8 8 8 &8 & & & & # &2 & & § &§ &# & & 4
Valore delle vendite del commercio al dettaglio per forma distributiva g é é" £ ¥ & § ? Eﬂ £ % 8§ E é’ A
(Variazioni tendenziali, base 2015=100)
40,0 . e A Variazione % dei consumi nazionali e della spesa delle famiglie residenti
. ,! ._.:\‘ - - : ..................................; (Va|0rl Concatenatl, base 2015=100)
30,0 — _4 Negozi tradizionali s Bcommerce
A i - E : 15,0%
10,0%

5,0%

o i 1 n| nm

10,0 B - -
J GDO
-5,0%
-20,0
300 -10,0%
-40,0 -15,0%
7 & § 8 # 8§ # § & § & &% §&§ § § & & & & § & & & 8§ FT20 IPFT20  WPT20  IW°T20  I°T21  IPT21  0FT21 IFT21  IFT22  IFT22 WIPT22
5 2 8 5§ ¢ § £ & ¥ 2 38 % § £ z 3 ¢ § 2 & ¥ E 3 %
€ £ & £ = c @w = E ® g - o® = m Con.Naz Spese Fam
Fonte: Istat
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€y 2. La situazione in ltalia

Il buonandamentoR S f f QS Behw(td effdtti- positivianchesulledinamicheoccupazionaliLaforzalavoro é progressivamentaumentata,portandoil tassodi attivita (rapportotra forza
lavoroe popolazionedi riferimento) ai suoimassimistorici (66,1%).

Nel periodo gennaio 2022 ¢ gennaio 2023 fofrupazioneé cresciutadi circa 460mila unita, graziel f f QI didf Beyhinenti (+464mila) e degli indipendenti (+42mila), mentre
diminuisconoquelliatermine (-47mila).

In flessioneil numero dei disoccupatj passatida 2,142 milioni di gennaio2022(erano2,495a gennaio2021) a 1,999 milioni a gennaio2023 in leggeroaumentosu dicembre(+34mila).

Forze lavoro, occupati e disoccup@tiE Qnna dzy A G L 0 Tasso % di disoccupaziomngennaio 2022ennaio 2023
Periodo Forze lavoro Occupati Disoccupati
gen-22 24.992 22.850 2.142
feb-22 25.069 22.950 2.118
mar-22 25.140 23.053 2.087
apr-22 25.131 23.068 2.063
mag-22 25.119 23.097 2.023
giu-22 25.257 23.232 2.025
lug-22 25.154 23.148 2.007
ago-22 25.093 23.080 2.013
set-22 25.143 23.156 1.988
ott-22 25.226 23.241 1.985
nov-22 25.193 23.229 1.964
dic-22 25.239 23.274 1.965
gen-23 25.307 23.309 1.999

Fonte: Istat
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