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Nonostantei tanti fattori di crisi,checaratterizzanoƭΩŀǘǘǳŀƭŜfaseinternazionale,ƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻŘŜƭƭΩŜŎƻƴƻƳƛŀMondo nel 2022è stato meno negativodel previsto. Sembraquasichelo shock

inizialedellaguerrasiastatonel tempo in qualchemodometabolizzato,quantomenosulpianoeconomico,grazieancheadadeguatecontromisure(es. politichedi sostegnoalle impresee al

consumo). Più prudenti le previsioniper il 2023a causadellapersistenteinstabilità,in particolaredi naturageopolitica,mentre la pressionesuiprezzidei beni energeticisembraessersial

momentoattenuata,coneffetti positiviǎǳƭƭΩŜǾƻƭǳȊƛƻƴŜdei prezzial consumo,fortementecresciutisoprattutto nel secondosemestredel 2022.

1. I dati macroeconomici ðMondo, UE 27 /Euro zona

Fonte: FMI
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Fonte: FMI

Per fronteggiare la forte spinta inflazionistica,la Bce dopo i precedenti interventi del 21 dicembre 2022 e ŘƭƭΩ8 febbraio 2023, dal 22 marzo p.v. porterà il tasso sulle operazionidi

rifinanziamentoprincipaliè del 3,50%(era3,00%), quelloper rifinanziamentomarginaledel 3,75%(era3,25%) e suidepositiovernight3,00%(era2,50%).

I vari fattoriŘΩƛƴǎǘŀōƛƭƛǘŁsopracitati, insiemeal rialzodei tassi,necessarioper ridurre le spinteinflazionistiche,incidononegativamentesulleattività economiche,siaa causadelle incertezze

chealimentano,siaper gli effetti sullesceltedi consumoeŘΩƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻ.

Andamento del Pil per grandi aree economiche. Andamento del Pil Mondo ed export Mondo.
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Il calodei prezzidel gasnaturaleè ancheil risultato della forte diminuzionedelladomandadovuto,siaa contingentifattori climatici(invernipiù caldi),siaallepoliticheambientalitendenti a

ridurreƭΩƛƳǇƛŜƎƻdei combustibilifossili.

Secondoi dati Eurostat, il consumonei paesiUE27nel periodoagosto2022-marzo2023, comparatoconla mediadei consumidellostessoperiododei 5 anniprecedenti(2017-2022), è sceso

del 19,3%, conpuntesuperiorial 40%in paesicomeFinlandia,Lituaniae Svezia.

1. I dati macroeconomici ðMondo, UE 27 /Euro zona

Riduzione % dei consumi di gas naturale nei paesi europei.
(agosto 2022-marzo 2023 vs media stesso periodo anni 2017-2022)

Fonte: Eurostat
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[ΩƛƴǎƛŜƳŜdei fenomeniin precedenzadescritti ha comportato,comedetto, una forte crescitadei prezzial consumoin tutti i principalipaesieuropei. LaspintaversoƭΩŀƭǘƻsi è però ridotta a

partiredaottobre 2022, siaper il ridimensionamentodei prezzidellematerieprimeenergetiche,siaper le politichemonetarieattivatedallevariebanchecentrali(rialzodei tassi).

Perquantoriguardail cambioUSD/EUR,la monetaeuropea,dopo la significativaflessionenellaprima metà del 2022, ha ripresoforzaportandosidi nuovoal di sopradellaparità, conquella

statunitense.

Fonte: Eurostat

1. I dati macroeconomici ðMondo, UE 27 /Euro zona

Andamento % mensile dei prezzi al consumo (a/a).

CƻƴǘŜΥ .ŀƴŎŀ ŘΩLǘŀƭƛŀ

Tasso di cambio USD per 1 EUR

20222021 2023
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Dopoun 2022di aumentia doppiacifra dei prezzidi molte delleprincipalimaterieprime utilizzateŘŀƭƭΩƛƴŘǳǎǘǊƛŀΣsi assistead una loro netta flessione,accentuatadallagiàcitata incertezza

sulleprospettiveeconomichea breve,chenehannocontratto la domanda.

1. I dati macroeconomici ðMondo, UE 27 /Euro zona

Fonte: Trading Economics

Legenda:

Bbl(barile)

MMBtu (milionidi Btu-Britishtermalunit)

t.oz(troy oncia)

Bu(bushel)

Thm(therm)

GBP(Sterlinabritannica)

CNY(Renminbicinese)

Variazione % dei prezzi sui mercati internazionali 
(anno/anno)
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Il PilŘŜƭƭΩ¦927 nel 4° trimestre del 2022haregistratoun aumentodel +1,8%rispetto allo stessotrimestreŘŜƭƭΩŀƴƴƻprecedente,

mostrandoi segnidi un certo rallentamento.

Per il 2022, grazieal buon andamentodella prima parteŘŜƭƭΩŀƴƴƻΣsi stima una crescitacomplessivadel 3,3%, con un forte

ridimensionamentoperònel 2023(+0,3%).

Vasegnalatoin positivocheƭΩS&PGlobalPMI (PurchasingManagerIndex)FlashdellaproduzioneperƭΩ9ǳǊƻ-zona(basatosuun

campionedi oltre 5.000aziende)hasegnatoa febbraio2023un aumento,salendoa 52,3 punti dai50,3 di gennaio.[ΩŀǳƳŜƴǘƻè

guidatosoprattutto dal settore terziario (da 50,8 a 53,0), mentre la variazionedi quello manifatturieroè statapiù modesta(da

48,9 a 50,4).

[ΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻdel PMIsembrasegnalareǳƴΩŜǾƻƭǳȊƛƻƴŜmenonegativadel previstoŘŜƭƭΩŜŎƻƴƻƳƛŀeuropeain questoinizio2023.

Produzione manifatturiera: variazione % tendenziale 
(a/a)

Fonte: Destatis (DE), Federal Reserve Board (US), National Bureau of Statistics of China

1. I dati macroeconomici ðMondo, UE 27 /Euro zona

Paesi 3° T 21 4° T 21 1° T 22 2° T 22 3° T 22 4° T 22

Austria 5,2 6,4 8,4 6,2 2 2,7

Belgio 5,1 5,7 5,3 4,1 1,9 1,4

Cipro 5,8 6,2 6,6 6,3 5,4 4,4

Croazia 14,7 10,1 7,6 8,5 5,5 n.d.

Estonia 9,2 7,2 4,5 0,2 -2,3 n.d.

Finlandia 3,1 2,9 3,2 2,6 1,1 0,0

Francia 3,6 5,0 4,8 4,2 1 0,5

Germania 1,8 1,2 3,5 1,7 1,4 1,1

Grecia 11,7 8,3 7,9 7,1 2,8 n.d.

Irlanda 10,2 13,9 11,9 12,2 10,6 15,7

Italia 4,0 6,4 6,4 5 2,7 1,7

Lettonia 4,8 2,8 5 2,7 -0,4 0,1

Lituania 5,3 5,0 4,1 2,8 2,4 -0,4

Lussemburgo 5,1 4,9 2,8 1,7 3,0 n.d.

Malta 14,0 11,6 8,3 9,4 5,2 n.d.

Paesi Bassi 5,4 6,1 6,6 5,1 3,1 3,4

Portogallo 4,4 5,9 12 7,4 4,9 3,1

Slovacchia 1,2 1,2 2,9 1,3 1,3 1,2

Slovenia 4,7 10,4 9,6 8,3 3,9 1,3

Spagna 3,5 5,5 6,9 7,8 4,8 2,7

Euro-zona 20 3,7 4,6 5,5 4,4 2,4 1,9

Bulgaria 5,3 5,0 5,1 4,5 3,1 2,1

Danimarca 3,9 6,7 4,9 3,9 3,2 1,7

Polonia 6,1 8,0 10,5 5,6 4,5 0,3

Rep. Ceca 3,8 3,5 4,6 3,5 1,5 0,4

Romania 6,9 2,4 4,3 3,8 4,4 5,0

Svezia 4,1 5,7 3,9 3,9 2,5 -0,6

Ungheria 6,5 7,1 7,8 6,1 3,7 0,9

UE 27 4,0 4,8 5,6 4,4 2,5 1,8

Gran Bretagna 8,5 8,9 10,5 3,9 1,9 0,4

Brasile 4,0 1,6 1,7 3,2 3,2 n.d.

Cina 4,9 4,0 4,8 0,4 3,9 2,9

Giappone 1,7 0,9 0,6 1,4 1,5 0,6

Russia 3,8 5,5 3,5 -4,0 -3,7 n.d.

Stati Uniti 5,0 5,7 3,7 1,8 1,9 1,0

Fonte: Eurostat, OCSE, uffici statistici nazionali

VARIAZIONE % DEL PIL (anno su anno) EURO-ZONA  e UE27 

taL {ϧt Dƭƻōŀƭ CƭŀǎƘ ƳŀƴƛŦŀǘǘǳǊƛŜǊƻ ŘŜƭƭΩ9ǳǊƻ-zona

Fonte: S&P Global

DE

US

CN

20222021
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LaFederalReserveof New Yorkpubblicacon cadenzamensileil GlobalSupplyChainPressureIndex (GSCPI), un indicesinteticocompostoda una seriedi indici normalmenteutilizzatiper

misurarefenomenidiversipresentinel settore dei trasporti e della logistica(es. BalticDry Index,Harpexindex,Airfreight CostIndexesdel U.S. Bureauof LaborStatistics,ecc.) e relativi alle

principaliareegeografichetra loro interconnesse, qualiCina, Giappone, Coreadel Sud,Taiwan,GranBretagnae areaeuro.

[ΩƛƴŘƛŎŜcompositodà una misuradei potenzialifattori ŘΩƛƴǘŜǊǊǳȊƛƻƴŜ(potential disruptionsaffectingglobal supplychains) e di conseguenzala pressioneesercitataǎǳƭƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻgenerale

ŘŜƭƭΩŜŎƻƴƻƳƛŀ(es. ritardi nei tempi di consegnapossonodeterminareaumentidei prezzi).

Dopoil forte peggioramentodel 2021, dovutoalleconseguenzedellapandemia,ƭΩƛƴŘƛŎŜnel 2022è progressivamentemigliorato,salvoun piccoa primavera,coincidenteconle chiusuredecise

dalle autorità cinesiper la recrudescenzadel Covid-19. A gennaio2023,ƭΩƛƴŘƛŎŜmostraǳƴΩǳƭǘŜǊƛƻǊŜmoderataflessione,dovutaalla riduzionedei tempi di consegnadelle merci (Thelargest

contributingfactorsto supplychainpressuresweredeclinesin Koreandeliverytimes,Chinesedeliverytimes,andEuroAreabacklogs).

1. I dati macroeconomici ðMondo, UE 27 /Euro zona

Global Supply Chain Pressure Index (GSCPI)

Fonte: Federal Reserve Bank of New York - Applied Macroeconomics and Econometrics Center (AMEC).

N.B.: la curvaindica la distanzadal valoremedio standardizzato(valoreugualea zero).
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Il WEF(World EconomicForum), in collaborazionecon AT Kearney,pubblicacon cadenzatrimestrale un bollettino (Global Value ChainBarometer) che monitora tre megatrend(clima,
geopolitica,tecnologia)conun potenzialeforte impatto sullecatenelogistiche. Perognisingolomegatrendvienefornita unabrevedescrizionedeglieventipiù significativiaccaduti,o in atto, e
in conclusioneunabrevesintesidel loro impatto sullesupplychainglobali.

[ΩǳƭǘƛƳƻbollettino è stato pubblicatoa gennaio2023e vede in crescitale minaccedi tipo climatico e geopolitico, mentre le conseguenzenegative(disruption) a livello operativo(Impacton
operations) rimangononel complessostabili rispettoa III° trimestre2022.

1. I dati macroeconomici ðMondo, UE 27 /Euro zona

Global Value Chain Barometer ςGennaio2023

Fonte: World Economic Forum ςAT Kearney
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2. La situazione in Italia

Sullabasedei dati Istat, nel 2022 il Pil a prezzicorrenti è salito del 6,8%, mentre a valori concatenati,anno
riferimento 2015, è aumentatodel 3,7%rispetto al 2021. Nelcomplesso,dopoƭΩŀƴƴƻdellapandemia,il Pil reale
italiano ha realizzatoǳƴΩƻǘǘƛƳŀperformance, crescendopiù del 10%, trascinatoversoƭΩŀƭǘƻdalla dinamicadei
consumie dalcommercioestero.

[ΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻdel Pilha evidenziatonel corsodel 2022un progressivoindebolimentocongiunturale,passandoda
unacrescitadel +1,1%del IIÁtrimestre, ad una flessionedel -0,1%del IV trimestre, a sintesidi una diminuzione
delvaloreaggiuntoŘŜƭƭΩƛƴŘǳǎǘǊƛŀe di un aumentonelcompartodeiservizi(Fonte: Istat).

Le indagini sulla fiducia dei consumatorie delle imprese (Economic Sentiment Indicator-ESI), condotte dal
Direttorato generaleper gli affari economicie finanziari(DGECFIN)della CommissioneEuropea,mostranouna
fiducia ancorain crescitada parte delle imprese(indicazionecoerenteconƭΩ{ϧtGlobalPMI),mentre è in calo

quelladei consumatori.

Italia: andamento congiunturale e tendenziale del Pil.

Fonte: Istat

Italia: conto economico delle risorse e degli impieghi, 2022.

Fonte: Commissione europea - DG ECFIN

Italia

EU

ESI Italia e Area euro
(dati destagionalizzati, 2010=100)
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2. La situazione in Italia

Nel 2022, la produzioneindustriale è aumentatadello 0,5% rispetto al 2021, risultato di un aumentodelle attività manifatturiere del +0,8% e di una flessionedi quelle estrattive del

-4,3%.[ΩŀǘǘƛǾƛǘŁindustrialehaavutoun buonandamentonellaprimaparteŘŜƭƭΩŀƴƴƻΣper poi ridursiprogressivamentenellasecondaparte(IVÁTRIM/IIIÁTRIM=-0,9%).

I settori più dinamicinel periodoconsideratosonostati quelliŘŜƭƭΩindustriatessile,abbigliamento,pelli e accessori(+8,1%), della fabbricazionedi cokee prodotti petroliferi (+6,4%), della

farmaceutica(+9,3%) eŘŜƭƭΩindustriaŘŜƭƭΩŜƭŜǘǘǊƻƴƛŎŀ(7,7%).

Fonte: Istat

Produzione industriale: variazione % tendenziale (a/a) e congiunturale (m/m).

Produzione industriale: dicembre 2022.
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2. La situazione in Italia

Nel mesedi gennaio2023 i prezzial consumosonoaumentati dello 0,2% su basemensilee del 10,1% su

baseannua,rispettoal +11,6%di dicembre2022.

Laflessionedel tassoŘΩƛƴŦƭŀȊƛƻƴŜè imputabilesoprattutto al rallentamentodel trend di crescitadei prezzi

deiprodotti petroliferi suimercatiinternazionalie di conseguenzasuquelli interni.

Adicembre2022le venditeal dettagliosonodiminuitedello0,2%in valoree dello0,7%in volume rispettoa

novembre2022, mentre sonoaumentate3,4% in valore e diminuite in volume (-4,4%) rispetto allo stesso

mesedel 2021. Levenditedi beni alimentari sonoaumentatedel +5,6%in valore, mentre in volume sono

diminuite del -6,6%. Stessadinamicaper le vendite dei prodotti non alimentari: +1,7% in valore, -3,1% in

volume.

Le vendite on-line, il cui peso come modalità di acquisto tende a crescere,sono caratterizzateda forti

oscillazioni,ancheconperiodicitàmensile.

Fonte: Istat

Dato congiunturale

Dato tendenziale

Variazione % prezzi al consumo (Intera collettività-NIC).

E-commerce

GDO

Negozi tradizionali

Variazione % dei consumi nazionali e della spesa delle famiglie residenti
(Valori concatenati, base 2015=100)

Valore delle vendite del commercio al dettaglio per forma distributiva
(Variazioni tendenziali, base 2015=100)
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Il buonandamentoŘŜƭƭΩŜŎƻƴƻƳƛŀhaavutoeffetti positivianchesulledinamicheoccupazionali. Laforzalavoroè progressivamenteaumentata,portandoil tassodi attività (rapportotra forza

lavoroe popolazionedi riferimento)ai suoimassimistorici (66,1%).

Nel periodo gennaio 2022ςgennaio 2023, ƭΩoccupazioneè cresciuta di circa 460mila unità, grazieŀƭƭΩŀǳƳŜƴǘƻdei permanenti (+464mila) e degli indipendenti (+42mila), mentre

diminuisconoquellia termine(-47mila).

In flessioneil numerodei disoccupati, passatida2,142milioni di gennaio2022(erano2,495a gennaio2021) a 1,999milioni a gennaio2023, in leggeroaumentosudicembre(+34mila).

Fonte: Istat

2. La situazione in Italia

Tasso % di disoccupazione, gennaio 2022-gennaio 2023

Periodo  Forze lavoro Occupati Disoccupati

gen-22 24.992 22.850 2.142

feb-22 25.069 22.950 2.118

mar-22 25.140 23.053 2.087

apr-22 25.131 23.068 2.063

mag-22 25.119 23.097 2.023

giu-22 25.257 23.232 2.025

lug-22 25.154 23.148 2.007

ago-22 25.093 23.080 2.013

set-22 25.143 23.156 1.988

ott-22 25.226 23.241 1.985

nov-22 25.193 23.229 1.964

dic-22 25.239 23.274 1.965

gen-23 25.307 23.309 1.999

Forze lavoro, occupati e disoccupatiόȄΩллл ǳƴƛǘŁύ.




